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«Fiir meine Studenten koche ich vegetarisch»

Nobelpreistrager Joseph Stiglitz lobt den Green Deal der EU. Im Gespriich mit Christoph Eisenring und Michael Schiifer
hilt er ausserdem fest, dass das Leben fiir Amerikaner in der unteren Einkommenshiilfte sehr hart sei.

Die Klimaaktivistin Greta Thunberg hat
kiirzlich den Vorwurf erhoben: «Alles,
woriiber ihr sprechen konnt, ist Geld und
das Mirchen vom ewigen 6konomischen
Wachstum.» In Ihrem neuen Buch «Der
Preis des Profits» schreiben Sie, wie die
USA mehr wachsen kénnen. Sind Sie ein
Mirchenerziihler, Professor Stiglitz?
Wir benétigen Wachstum, aber es darf
nicht in gleicher Weise CO,-intensiv sein
wie bisher. Auch die Weltbevolkerung
kann nicht ewig weiterwachsen, das ist
ein physikalisches Gesetz.

Die Weltgemeinschaft hat vor gut vier
Jahren in Paris Klimaziele beschlossen.
Mit der Umsetzung scheint es aber zu
hapern. Was liuft schief?

Das Pariser Abkommen basiert auf frei-
willigen Verpflichtungen. Schon damals
war absehbar, dass sie in der Summe
nicht ausreichen werden, um das Ziel
einer Erwérmung um maximal 1,5 Grad
gegeniiber dem Beginn der Industriali-
sierung zu erreichen. Trotzdem war es
richtig, auf freiwillige Beitrdge zu set-
zen, weil die USA bei verbindlichen
Zielen nicht mitgemacht hitten. Zudem
bestand die Hoffnung, dass Unterneh-
men entsprechende Investitionen titi-
gen, wenn es einen globalen Konsens
fiir eine niedrigere CO,-Intensitét gibt.

Was ist aus dieser Hoffnung geworden?
Es gab einen grossen Riickschlag durch
die Wahl von Donald Trump zum ameri-
kanischen Prisidenten, die zum Austritt
der USA aus dem Pariser Abkommen ge-
fithrt hat. Die gute Nachricht ist, dass ein
grosser Teil der amerikanischen Unter-
nehmen, Stidte und Gliedstaaten trotz-
dem auf eine Dekarbonisierung hinarbei-
tet. Paris hat also einigen Schwung in
die Sache gebracht. Und die ablehnende
Haltung von Trump war dabei sogar ein
Stiick weit hilfreich. Seinetwegen sind die
Unterstiitzer des Abkommens naher zu-
sammengeriickt. Ich bin zuversichtlich,
dass wir es schaffen werden, nicht zuletzt
wegen des von der Européischen Union
beschlossenen Green Deal, also des Ziels,
bis 2050 klimaneutral zu werden.

Lassen sich die Emissionen besser mit
einer COx-Steuer in den Griff bekom-
men oder mit einem Emissionshandel?
Ein Biindel von Massnahmen ist notwen-
dig. Dazu zihlen eine strenge Regulie-
rung, offentliche Investitionen, die For-
derung von privaten Investitionen und
ein Preis fiir CO,-Emissionen. Ob Letzt-
genannter iiber eine Steuer — die ich per-
sonlich vorziehe — oder einen Emissions-
handel umgesetzt wird, ist zweitrangig.

Welche Rolle spielen fiir Sie private
Investoren?

Finanzmirkte teilen Kapital zu. Die
Frage ist,ob das in einer Weise geschieht,
die den Umbau zu einer klimaneutralen
Gesellschaft unterstiitzt oder erschwert.
Investoren haben in der Vergangen-
heit wenig soziale Verantwortung iiber-
nommen und lediglich auf die Gewinne
fokussiert. Zwei Dinge 4ndern sich aber
gerade. Das Bewusstsein fiir Risiken, die
der Ubergang zu einer klimaneutralen
Wirtschaft fiir Investitionen in fossile
Energien birgt, ist gestiegen. Was kurz-
fristig profitabel aussieht, ist langfristig
sehr riskant. Irgendwann wird es ein Pari-
ser Abkommen geben, das nicht mehr
freiwillig ist. Wer dann in ein Kohlekraft-
werk investiert ist, muss mit grossen Ver-
lusten rechnen, weil es sich um gestran-
dete Vermdgenswerte handelt.

Und der zweite Punkt?

Es findet ein Umdenken statt beziiglich
der Verantwortung, die Unternehmen
tragen. Selbst in den USA gehen die
Konzernchefs dazu iiber, mehrere An-
spruchsgruppen im Blick zu haben statt
nur die Aktionére.

Noch ist ein weltweiter CO,-Preis in wei-
ter Ferne. Sehen Sie Chancen, dass sich
das dndern wird?

In Europa wird derzeit iiber Zolle auf
Waren diskutiert,die in Lindern mit einer

Eine Nationalbank sollte keine Aktien von klimaschidigenden Unternek
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hohen CO,-Intensitét produziert wurden.
Solch eine Massnahme wiirde die Anreize
fiir andere komplett veréindern. Wenn bei-
spielsweise Australien ein Kohlekraft-
werk baut, wird es fiir das Land schwie-
riger, Stahl nach Europa zu exportieren.

Das klingt paternalistisch. Indien baut
gerade viele Kohlekraftwerke. Wenn
diese nicht mehr finanziert werden, wird
das die Armutsbekiampfung erschweren.
Gibt es da nicht Interessenkonflikte?

Das war vielleicht vor 20 Jahren so, aber
inzwischen sind die Preise fiir erneuer-
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wenig soziale
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iibernommen und
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bare Energien massiv gesunken. Elektri-
fizierung lasst sich heute viel effizienter
dezentral und damit auch vermehrt in
landlichen Gegenden durchfiihren.

Sollten wir wieder stirker auf Kernener-
gie setzen?

Ich bin anderer Meinung. Kein Reaktor
wiirde gebaut werden, wenn Regierun-
gen nicht die Verantwortung fiir allfdl-
lige Unfille und die Lagerung der radio-
aktiven Brennstoffe iiberndhmen. Nur
unter dieser Voraussetzung sind Unter-
nehmen bereit zu investieren. ¥

Sollen auch Zentralbanken einen Bei-
trag leisten zum Ubergang in eine klima-
neutrale Gesellschaft?

Universitit, wie stark sich die Ein-
stellungen verindert haben. Ich lade
meine Studierenden jeweils zu mir nach
Hause zum Abendessen ein. Heutzu-
tage kochen wir bei diesen Gelegenhei-
ten nur noch vegetarisch — weil so viele
Studierende Vegetarier sind.

Lassen Sie uns iiber den American
Dream sprechen. Sie stammen aus einer
mittelstindischen Familie: Die Mutter
war Lehrerin, der Vater Versicherungs-
verkdufer. Da scheint der American
Dream doch intakt?

Klar schaffen es immer wieder Leute
von unten nach ganz oben. Aber wie
wahrscheinlich ist das? Die Lebensaus-
sichten junger Menschen sind enorm ab-
héngig vom Einkommen und von der
Bildung der Eltern — so extrem ist das
fast in keinem anderen Industrieland.
Die Tellerwischerkarriere ist so un-
gewohnlich, dass die Zeitungen iiber
solche Fille schreiben. Der American
Dream ist zunehmend Fiktion.

«Wir miissen gegen

die Monopole vorgehen.
Es gibt in den USA
keinen Wettbewerb,
wie ihn sich die
Okonomen im
Lehrbuch vorstellen.»

Aber hat Prisident Trump die Zahlen
nicht auf seiner Seite? Die Arbeitslosen-
quote liegt bei nur noch 3,5%, die Haus-
Faltseirk

kaufen,
SIMON TANNER / NZZ

Ich meine ja. Aufgrund der grossen Be-
deutung des Energiesektors und der
starken Vernetzung der Wirtschaft kon-
nen he Risiken Den-
ken Sie an Lénder, die stark von fossi-
len Energien abhéngen, die in nicht allzu
ferner Zukunft gestrandete Vermogens-
werte sein konnen. Eine Erhohung des
CO,-Preises von 0 auf 100 $ pro Tonne
wiire ein systemischer Schock, den Zen-
tralbanken im Auge behalten sollten.

tatah

Sind Sie nicht besorgt, dass Zentral-
banken ihr prioritires Ziel der Preis-
stabilitiit gefihrden wiirden?

Ich halte es fiir einen Fehler der Zentral-
banken, sich nur auf die Inflation zu kon-
zentrieren.In den USA ist man sich einig
iiber die Orientierung an mehreren Zie-
len: Wachstum, Beschéftigung, Inflation,
Stabilitét des Finanzsystems. Sie lassen
sich nicht wirklich voneinander trennen.

" Die Schweizerische Nationalbank hiilt ein

grosses Portfolio von Aktien und Unter-
nehmensanleihen. Sollte sie beriicksichti-
gen, ob die Titel «griin» sind oder nicht?
Zumindest sollte sie keine Titel von
klimaschiddigenden Unternehmen kau-
fen. Eine Nationalbank ist eine offent-
liche Institution, und als solche sollte sie
wichtige gesellschaftliche Ziele verfol-
gen. Und der Ubergang zu einer klima-
neutralen Gesellschaft ist ein solches.
Solange wir keinen CO,-Preis haben,
gibt es ein gravierendes Marktversagen.
Offentliche Institutionen sind dazu da,
Marktversagen zu korrigieren.

Haben Sie personlich Thr Umweltver-
halten geindert?

Ja, zwar nicht radikal, aber graduell. In
New York ist es einfach, sich mit 6ffent-
lichen Verkehrsmitteln fortzubewegen,
ich besitze seit 20 Jahren kein Auto mehr.

Und bei der Erniihrung?
Ich esse viel mehr Gemiise und kaum
noch Fleisch. Ich erlebe zudem an der

hi zu.

Es geht nicht um das Bruttoinlandpro-
dukt, sondern darum, wie es den ge-
wohnlichen Menschen geht. Schaut man
auf den typischen Haushalt in der Mitte,
hat sich sein verfiigbares Einkommen
von 2017 auf 2018 kaum veréndert.
Die reichsten 10% haben dagegen zu-
gelegt und kénnen Trump Dankeskar-
ten schicken. Fiir die Personen am unte-
ren Ende sieht es schlecht aus. 2 Millio-
nen US-Biirger haben den Zugang zur
Krankenversicherung verloren.

Aber laut dem Congressional Budget
Office (CBO), einer Behérde des Kon-
gresses, haben von 1980 bis 2016 die
Einkommen auch des drmsten Fiinftels
real um 80% zugenommen. Da kann
man doch nicht von Misere sprechen?

Das sind sehr irrefithrende Zahlen. Der *

grosste Teil der ausgewiesenen Verbes-
serung hat damit zu tun, dass der Staat
mehr fiir die Gesundheit der Armsten
ausgibt. Aber diese Ausgaben haben
weniger rasch zugenommen als die Teue-
rungim Gesundheitswesen, sind real also
riicklédufig. Das CBO stellt die Situation
viel zu gut dar. Wenn man das richtig
rechnet, sicht man keine Verbesserung.

Wenn Sie die USA als so ungleich emp-
finden, sollte das Land mehr werden
wie Europa?

Ja. Fiir die Amerikaner in der unteren
Hilfte der Einkommensverteilung ist
das Leben sehr hart. Eine von sieben
Personen geht einmal im Monat hung-
rig zu Bett. Mit «Obamacare» sollte der
Zugang zur Gesundheit verbessert wer-
den, doch die Hilfte der Gliedstaaten
lehnte dies ab mit der Begriindung, die
Leute miissten eigenverantwortlich han-
deln. Wenn jemand Krebs hat und ohne
Versicherung ist, erhilt er erst im End-
stadium eine Behandlung. Ferner plagt
die Studienabginger ein Schuldenberg
von 1,5 Bio. §. Sie konnen deshalb zu-
nichst keine Familie griinden und kein
Haus kaufen.

Aber wenn die USA sich Europa anglei-
chen, geht doch die Dynamik und Inno-
vationskraft verloren?

Nein; denn weshalb gibt es Firmen
wie Google, Amazon, Facebook oder
Apple? Das Silicon Valley wurde so be-
deutsam wegen der Forschungsgelder,
die an die beiden dortigen Topuniver-
sititen Stanford und Berkeley gingen.
Einen Teil ihrer Gewinne machen diese
Firmen, weil sie von staatlichen For-
schungsergebnissen profitieren, einen
anderen Teil, weil sie Wettbewerbs-
regeln aushebeln. Aber gewiss, es gehort
auch etwas Genialitit dazu.

Aber in Europa sind die Forschungs-
investitionen gemessen an der Wirt-
schaftsleistung ja nicht geringer als in
den USA.

Ein kritischer Unterschied sind die ame-
rikanischen Universitdten, die Welt-
spitze sind. Wichtig ist dabei: Keine
ist gewinnorientiert. Es sind oft Stif-
tungen. Das Erfolgsgeheimnis Ameri-
kas sind also nicht so sehr die gewinn-
orientierten Unternehmen, sondern das
Okosystem der nicht gewinnorientierten
Universititen.

Was wiirden Sie in den USA dndern, um
die Gesellschaft «gerechter» zu machen?
Eine allgemeine Gesundheitsversor-
gung ist zentral, sonst sind die Men-
schen standig besorgt. Es braucht mehr
Bildung, um die soziale Mobilitit zu er-
héhen. Dann miissen wir auch gegen
die Monopole vorgehen. Es gibt in den
USA keinen Wettbewerb, wie ihn sich
die Okonomen im Lehrbuch vorstellen.

Aber es gibt dank dem Internet doch
immer mehr Preistransparenz, was die
Konsumenten stiirkt.

Fiir gewisse Produkte stimmt das, aber
bei weitem nicht fiir alle. Fiir Biiromate-
rial zum Beispiel sind die Preise in den
USA online hoher, je weiter weg man
von einem Laden mit dem entsprechen-
den Sortiment wohnt. Ist man also arm
und lebt in einer Gegend, wo es wenig
Léden hat,zahlt man mehr. Da dies oft fiir
Schwarze gilt, wirkt sich eine solche Preis-
politik ungewollt diskriminierend aus.

Wenn Sie Ihre Forderungen abgleichen
mit dem Kandidatenfeld fiir die Pra-
sidentschaftswahlen, wer ist dann Ihr
Favorit? i

Die Unterschiede zwischen den meis-
ten der verbliebenen demokratischen
Kandidaten sind gering: Sie sind alle fiir
strengere Waffengesetze, mehr Umwelt-
schutz, eine allgemeine Gesundheitsver-
sorgung und fiir mehr Frauenrechte in
Bezug auf familiéire Selbstbestimmung.
Und alle haben Chancen, Trump zu schla-
gen. Durch den Konflikt mit Iran hat sich
die politische Dynamik jiingst veréindert.
Trump hatte versprochen, alle Truppen
nach Hause zu bringen. Aber nun fiirch-
ten die Amerikaner, dass das Land mit
Trump auf einen Krieg zusteuert.

Auf der Suche
nach Marktversagen

cei. - Der 1943 geborene Joseph Stig-
litz ist einer der einflussreichsten ame-
rikanischen Okonomen und vor allem
bei der politischen Linken populir.
Den  Alfred-Nobel-Gedéchtnispreis
fiir Wirtschaftswissenschaften erhielt
er 2001 fiir seine Arbeiten zu Infor-
mationsasymmetrien, wenn etwa Ver-
sicherte ihr Krankheitsrisiko besser
kennen als die Versicherer. Dies kann
Mirkte durcheinanderwirbeln.

Der Amerikaner beriet in den 1990er
Jahren Prasident Bill Clinton und war
mehrere Jahre Chefokonom der Welt-
bank. Dort eckte er allerdings an, als
er die Sparprogramme fiir Krisenlén-
der des Wihrungsfonds geisselte. Seit
2001 lehrt er an der Columbia Univer-
sity in New York. Das Gespréch fand an
der Universitit Ziirich statt, wo Stiglitz
Beiratsvorsitzender des neu gegriinde-
ten Kompetenzzentrums fiir nachhaltige
Finanzwirtschaft ist.



